
  
Refinanzierung der Sparkassen 

Exklusiv Bad Landesbank geplant 

von Meike Schreiber (Frankfurt)

Die Landesbanken denken über die Gründung einer gem einsamen Bad Bank nach. Wie die FTD aus hochrangige n 
Sparkassenkreisen erfuhr, soll sie die Wertpapiere a ufnehmen, deren Schwankungen die Bilanzen der öffent lich-
rechtlichen Institute belasten und die deren Eigenk apital aufzehren. 

Die Papiere sollten dabei jeder Landesbank zuzuordnen sein; die Refinanzierung käme über den 
Bundeshilfsfonds Soffin. "Das wäre eine raffinierte Methode der Refinanzierung", sagte ein Insider.  

Beim Deutschen Sparkassen- und Giroverband (DSGV) hieß es dazu: "Das ist eine denkbare Lösung. Sie 
verschafft den Instituten bilanzielle Erleichterung." Außerdem könnten die Belastungen in den nächsten Jahren 
nach Leistungsfähigkeit abgearbeitet werden. "Bei staatlicher Hilfestellung müssen für Landesbanken gleiche 
Regeln gelten wie für Großbanken."  

Derzeit werkeln die Eigentümer der Landesbanken - Sparkassen und Länder - noch einzeln an Rettungsplänen 
für ihre Institute. Das einzige Soffin-Instrument, das auch Landesbanken nutzen, sind Liquiditätsgarantien des 
Bundes bei Anleiheemissionen. Auf Eigenkapital vom Staat verzichten Institute wie HSH Nordbank, BayernLB, 
WestLB oder die Landesbank Baden-Württemberg (LBBW) dagegen. Die WestLB hofft indes auf Soffin-Hilfe 
bei der Auslagerung weiterer Kredite und Wertpapiere. Auch die LBBW-Eigner wollen strukturierte Papiere 
auslagern und zugleich frisches Kapital einschießen.  

Vorbild der gemeinsamen Bad Bank für Landesbanken sei die Rettungsaktion für den Einlagensicherungsfonds 
der privaten Banken, heißt es in Sparkassenkreisen. Der Fonds war nach der Lehman-Brothers-Pleite mithilfe 
einer Anleihe neu aufgefüllt worden. Garantiert wurde die Anleihe vom Soffin.  

Laut Plan soll nun analog die Sicherungseinrichtung der Landesbanken als Hülle für die Bad Bank herhalten. In 
diese könnten die Landesbanken ihre Papiere zum Buchwert per 31. Januar 2008 einbringen. Zwar sei die 
Sicherungseinrichtung eigentlich dazu gedacht, eine Landesbank zu stützen. Jetzt gehe es aber darum, sie mit 
ihrer Satzung und ihrem Beschlussgremium als Hülle zu nutzen. Idealerweise wäre die Bad Bank keine 
Vollbank, sondern eine Anstalt in der Anstalt. Sie müsste die Papiere nicht zum Zeitwert bilanzieren und mit 
deutlich weniger Eigenkapital unterlegen, hieß es.  

Die privaten Kreditinstitute hatten kürzlich Bad-Bank-Vorschläge erarbeitet, die allerdings bis auf Weiteres 
versandet sind. In den USA plant die Regierung eine zentrale Bad Bank, bei der auch private Geldgeber 
eingebunden werden sollen. Hier sind ebenfalls viele Fragen noch ungeklärt. Auch den Landesbanken geben 
Kenner nur geringe Erfolgschancen. Grob geschätzt, könnten Papiere im Volumen von mindestens 400 Mrd. 
Euro zusammenkommen. Das Soffin-Gesetz sieht aber nur höchstens 400 Mrd. Euro an Garantien vor - und 
der staatliche Fonds hat davon bereits rund 180 Mrd. Euro vergeben.  

Um den Rahmen des Soffin zu erhöhen, braucht es Kennern zufolge eine Gesetzesänderung. 
"Bundesfinanzminister Peer Steinbrück wird kein Interesse daran haben, den Landesbanken noch ein 
Sahnehäubchen obendrauf zu setzen", heißt es aber skeptisch in Sparkassenkreisen. Technisch sei dies zwar 
umsetzbar, "aber man wird sich wahrscheinlich nicht einigen können". Das Bundesfinanzministerium äußerte 
sich selbst nicht. Offen ist auch noch, was mit Verlusten passiert, die aus dem Ausfall der Wertpapiere 
resultieren könnten. Denn selbst wenn die Verluste nicht allzu hoch ausfallen - einer muss haften: die Banken 
oder der Bund.  
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� Krise der Landesbanken: LBBW macht 2,1 Mrd. Euro Verlust 
(http://www.ftd.de/unternehmen/finanzdienstleister/:Krise-der-Landesbanken-LBBW-macht-2-1-Mrd-Euro-Verlust/476186.html)  

� Debatte um WestLB: Sparkassen hoffen auf Landesbanken-Fusionen 
(http://www.ftd.de/unternehmen/finanzdienstleister/:Debatte-um-WestLB-Sparkassen-hoffen-auf-Landesbanken-
Fusionen/472746.html)  

� Zweckgesellschaft: LBBW will Giftpapiere loswerden 
(http://www.ftd.de/unternehmen/finanzdienstleister/:Zweckgesellschaft-LBBW-will-Giftpapiere-loswerden/477319.html)  

� Toxische Wertpapiere: Ein Chinese gibt Tipps zu Bad Banks 
(http://www.ftd.de/unternehmen/finanzdienstleister/:Toxische-Wertpapiere-Ein-Chinese-gibt-Tipps-zu-Bad-Banks/476171.html)  

� Schrottplatz für faule Wertpapiere: Bankenverband erwägt zentrale Bad Bank 
(http://www.ftd.de/unternehmen/finanzdienstleister/:Schrottplatz-f%FCr-faule-Wertpapiere-Bankenverband-erw%E4gt-zentrale-Bad
Bank/475391.html)  

� Trotz schwarzer Zahlen: Aareal Bank schlüpft unter den Schirm 
(http://www.ftd.de/unternehmen/finanzdienstleister/:Trotz-schwarzer-Zahlen-Aareal-Bank-schl%FCpft-unter-den-

� bmf: Kabinett beschließt Gesetzentwurf zur weiteren Finanzmarktstabilisierung 
(http://www.ftd.de/div/link/478498.html)  

� zdf: Pest oder Cholera 
(http://www.ftd.de/div/link/478497.html)  

� bankenbericht: Verantwortung wahrnehmen - Wachstum und Stabilität sichern 
(http://www.ftd.de/div/link/478496.html)  

� bmf: Stabilität der Finanzmärkte 
(http://www.ftd.de/div/link/478495.html)  

� heute: Bankenverband legt Konzept für Bad Bank vor 
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(http://www.ftd.de/unternehmen/finanzdienstleister/:Trotz-schwarzer-Zahlen-Aareal-Bank-schl%FCpft-unter-den-
Schirm/474711.html)  

� Bad-Bank-Diskussion: Anleitungen zum Finanzmüllkippenbau 
(http://www.ftd.de/unternehmen/finanzdienstleister/:Bad-Bank-Diskussion-Anleitungen-zum-Finanzm%FCllkippenbau/472674.html) 

� Lehren aus der Krise: Die Baustellen der Finanzregulierung 
(http://www.ftd.de/politik/international/:Lehren-aus-der-Krise-Die-Baustellen-der-Finanzregulierung/474118.html)  

� Kommentar: Aufseher statt Wegseher an den Märkten 
(http://www.ftd.de/meinung/kommentare/:Kommentar-Aufseher-statt-Wegseher-an-den-M%E4rkten/478202.html)  

� heute: Bankenverband legt Konzept für Bad Bank vor 
(http://www.ftd.de/div/link/478494.html)  

� bpb: Weltwirtschaftsforum in Davos 
(http://www.ftd.de/div/link/478493.html)  

� dsgv: Zukunftsstrategien für Sparkassen und Landesbanken 
(http://www.ftd.de/div/link/478492.html)  

� capital: Schutzschirm für Anleger und Sparer 
(http://www.ftd.de/div/link/478491.html)  

� süddeutsche: WestLB plant eigene Aufspaltung 
(http://www.ftd.de/div/link/478490.html)  

� soffin: Die Finanzmarktstabilisierungsanstalt 
(http://www.ftd.de/div/link/478489.html)  

� zew: Finanzmarktreport – Januar 2009 
(http://www.ftd.de/div/link/478488.html)  

� bankenbericht: Internationale Finanzmarktstabilität – die richtigen Antworten geben 
(http://www.ftd.de/div/link/478487.html)  

� hwwi: Kontrolle ist gut, Vertrauen ist besser 
(http://www.ftd.de/div/link/478486.html)  

� baustellen-der-globalisierung: Die Europäer vor dem G20-Gipfel 
(http://www.ftd.de/div/link/478485.html)  

� bbv: Gerangel um die "Bad Bank" 
(http://www.ftd.de/div/link/478484.html)  

� capital: Auch europäische Banken Opfer im Madoff-Skandal 
(http://www.ftd.de/div/link/478422.html)  

� Bankenbericht: Internationale Finanzmarktstabilität - die richtigen Antworten geben 
(http://www.ftd.de/div/link/478019.html)  

� Bankenverband: Finanzmarktkrise II - Rettungsschirme und Notmaßnahmen 
(http://www.ftd.de/div/link/478016.html)  

� Universität Köln: Regulierung des Banken- und Finanzsektors - Garant für ein stabiles internationales 
Finanzsystem? 
(http://www.ftd.de/div/link/478007.html)  

� http://library.fes.de/pdf-files/iez/global/06118.pdf 
(http://www.ftd.de/div/link/477941.html)  

� FES: Finanzkrise in Russland - Ende der Märchenzeit 
(http://www.ftd.de/div/link/477940.html)  

� Die Bank: 2009 - wie geht es weiter? 
(http://www.ftd.de/div/link/477939.html)  

� Universität Bremen: Rechtliche Regelung ausländischer Investitionen in Russland 
(http://www.ftd.de/div/link/477938.html)  

� Universität Bremen: Russland und die internationale Finanzkrise 
(http://www.ftd.de/div/link/477937.html)  

� IMF: Banking Risks Rise in Eastern Europe 
(http://www.ftd.de/div/link/477936.html)  
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