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Refinanzierung der Sparkassen

Exklusiv Bad Landesbank geplant
von Meike Schreiber (Frankfurt)

Die Landesbanken denken Uber die Griindung einer gem  einsamen Bad Bank nach. Wie die FTD aus hochrangige n
Sparkassenkreisen erfuhr, soll sie die Wertpapiere a  ufnehmen, deren Schwankungen die Bilanzen der 6ffent  lich-
rechtlichen Institute belasten und die deren Eigenk apital aufzehren.

Die Papiere sollten dabei jeder Landesbank zuzuordnen sein; die Refinanzierung kdme tber den
Bundeshilfsfonds Soffin. "Das wére eine raffinierte Methode der Refinanzierung”, sagte ein Insider.

Beim Deutschen Sparkassen- und Giroverband (DSGV) hiel3 es dazu: "Das ist eine denkbare Lésung. Sie
verschafft den Instituten bilanzielle Erleichterung." Au3erdem kdnnten die Belastungen in den nachsten Jahren
nach Leistungsfahigkeit abgearbeitet werden. "Bei staatlicher Hilfestellung missen fir Landesbanken gleiche
Regeln gelten wie fur GrolRbanken."

Derzeit werkeln die Eigentiimer der Landesbanken - Sparkassen und Lander - noch einzeln an Rettungsplanen
fur ihre Institute. Das einzige Soffin-Instrument, das auch Landesbanken nutzen, sind Liquiditatsgarantien des
Bundes bei Anleiheemissionen. Auf Eigenkapital vom Staat verzichten Institute wie HSH Nordbank, BayernLB,
WestLB oder die Landesbank Baden-Wurttemberg (LBBW) dagegen. Die WestLB hofft indes auf Soffin-Hilfe
bei der Auslagerung weiterer Kredite und Wertpapiere. Auch die LBBW-Eigner wollen strukturierte Papiere
auslagern und zugleich frisches Kapital einschief3en.

Vorbild der gemeinsamen Bad Bank fiir Landesbanken sei die Rettungsaktion fur den Einlagensicherungsfonds
der privaten Banken, heif3t es in Sparkassenkreisen. Der Fonds war nach der Lehman-Brothers-Pleite mithilfe
einer Anleihe neu aufgefiillt worden. Garantiert wurde die Anleihe vom Soffin.

Laut Plan soll nun analog die Sicherungseinrichtung der Landesbanken als Hiille fir die Bad Bank herhalten. In
diese kénnten die Landesbanken ihre Papiere zum Buchwert per 31. Januar 2008 einbringen. Zwar sei die
Sicherungseinrichtung eigentlich dazu gedacht, eine Landesbank zu stiitzen. Jetzt gehe es aber darum, sie mit
ihrer Satzung und ihrem Beschlussgremium als Hille zu nutzen. Idealerweise ware die Bad Bank keine
Vollbank, sondern eine Anstalt in der Anstalt. Sie misste die Papiere nicht zum Zeitwert bilanzieren und mit
deutlich weniger Eigenkapital unterlegen, hiel3 es.

Die privaten Kreditinstitute hatten kiirzlich Bad-Bank-Vorschléage erarbeitet, die allerdings bis auf Weiteres
versandet sind. In den USA plant die Regierung eine zentrale Bad Bank, bei der auch private Geldgeber
eingebunden werden sollen. Hier sind ebenfalls viele Fragen noch ungeklart. Auch den Landesbanken geben
Kenner nur geringe Erfolgschancen. Grob geschétzt, kdnnten Papiere im Volumen von mindestens 400 Mrd.
Euro zusammenkommen. Das Soffin-Gesetz sieht aber nur héchstens 400 Mrd. Euro an Garantien vor - und
der staatliche Fonds hat davon bereits rund 180 Mrd. Euro vergeben.

Um den Rahmen des Soffin zu erhdhen, braucht es Kennern zufolge eine Gesetzesanderung.
"Bundesfinanzminister Peer Steinbriick wird kein Interesse daran haben, den Landesbanken noch ein
Sahnehdubchen obendrauf zu setzen", heil3t es aber skeptisch in Sparkassenkreisen. Technisch sei dies zwar
umsetzbar, "aber man wird sich wahrscheinlich nicht einigen kénnen". Das Bundesfinanzministerium auf3erte
sich selbst nicht. Offen ist auch noch, was mit Verlusten passiert, die aus dem Ausfall der Wertpapiere
resultieren konnten. Denn selbst wenn die Verluste nicht allzu hoch ausfallen - einer muss haften: die Banken
oder der Bund.
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